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Vontobel
Ein globaler Uberblick: Wachstum im Jahr 2020

Trotz des starken Aufschwungs im Q3 2020 sind die BIP-Werte immer noch schwach...
Annual real GDP growth (% y/y)
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Quellen: Datastream, Vontobel 3
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Vontobel
Das Hauptrisiko des Jahres 2020 bleibt dasselbe fiir 2021: Covid-19

Die globale Ausbreitung des Coronavirus und die daraus resultierenden Lockdowns waren die
wichtigsten wirtschaftlichen Treiber im Jahr 2020

Global Covid-19 data (in thousands)
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Quellen: Datastream, Vontobel 4



Wie konnte das nachste Jahr
aussehen?
Unsere Szenarien fur 2021
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Vontobel
Vontobel-Konjunkturszenarien fiir 2021

- B 20% Wahrscheinlichkeit* Unser
Basisszenario
e 7
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Quelle: Vontobel 6
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Vontobel
Vontobel-Konjunkturszenarien fiir 2021

Basisszenario = BOARDING - Unsere Annahmen

Q1: Schwaches Wachstum aufgrund negativer

_ _ Stimmung und Covid-19-Einschrankungen.
Q2 & Q3: Starke Erholung, da die Ausbreitung

des Virus aufgrund saisonaler Effekte und
erfolgreicher Impfungen nachl&sst.

Die Schwellenlander werden der Wachstumsmotor fur die
Weltwirtschaft sein, da insbesondere die asiatischen
Schwellenlander die Covid-19-Pandemie sehr gut bewaltigen.

. Es wird erwartet, dass der fiskalische Stimulus
( ausreicht, um Zweitrunden-Effekte in Grenzen zu
halten.

o~

Impfprogramme sollten funktionieren und die mit Covid-19
verbundenen Unsicherheiten in der zweiten Jahreshélfte erheblich
reduzieren.

Die geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China werden
bestehen bleiben, jedoch starkt der neue US-Prasident die guten
Beziehungen zu historischen Verblindeten der USA (EU, Japan) wieder.

Die Zentralbanken durften die Wirtschaft in 2021

Die Inflation wird nach Q1 steigen — da Basiseffekte einsetzen —, mit einer sehr expansiven Politik voll unterstutzen.
sich aber nur auf das Niveau von 2019 «normalisieren», da die
Krise verdaut werden muss (keine Angebotsschocks erwartet).

Quelle: Vontobel 7
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Vontobel
Vontobel-Konjunkturszenarien fiir 2021

Prognostiziertes BIP-Niveau
(indexiert Q4/19 = 100), im Basisszenario
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Unser Basisszenario: Vontobel
Wie konnte ein erfolgreiches Impfprogramm ablaufen?

Bevor Massenimpfungen stattfinden kénnen, missen noch einige Hiurden Uberwunden werden.*

Q4: Bei einem erfolgreichen Verlauf der

Q1/Q2: Nach erfolgreichen weiteren Impfungen sollte jetzt eine

Studien und Notfallzulassungen kann der Herdenimmunitat erreicht sein (d.h. ca.
Impfstoff die volle Zulassung fur 65% der Bevolkerung in den
Erwachsene erhalten. Industrielandern geimpft).

Massenimpfungen kénnen im April/Mai 2021 beginnen und wirden Unsicherheit in der

zweiten Jahreshalfte reduzieren.

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2021 2022

Q4: Beginn der Notfallzulassung («EUA») flr den
Impfstoff von Pfizer und Moderna = Beginn der
Impfung von gefahrdeten Gruppen und
Krankenhauspersonal.

Q3: Experten schétzen, dass im positiven Fall mindestens
drei Impfstoffe im Einsatz und wirksam sein werden (>70%).
Bereits jetzt durften ca. 50% der Bevdlkerung in den
Industrielandern geimpft sein.

*Hinweis: Die angegebenen Zahlen sind eine Zusammenstellung von Informationen und Schatzungen aus verschiedenen Quellen. Es gibt keine Garantie, dass Impfungen gegen das Covid-19-Virus wie
oben dargestellt verlaufen.

9
Quellen: Staatliche Gesundheitsinstitute (USA, EU, GB), Homepages der Impfstoffhersteller, Medien, Vontobel.
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Vontobel-Konjunkturszenarien fiir 2021: Wesentliche Risiken

Vontobel

Wesentliche Risiken, die andere Szenarien zur Folge haben kénnten: das Virus bleibt im Fokus

o 3

Grounded Boarding

Downside-Risike

Zweitrundeneffekte: starker oder schwacher als erwartet

Fiskalischer Stimulus: Mehr oder weniger als genug

Veranderung der Verhaltens von Verbraucher und Firmen

Globale Spannungen: negative/positive Aktionen

n

Zentralbanken: mehr/weniger expansiv

>

Take-Off

Starke Lockdowns oder schnelle Entspannung (Impfstoffe)

Upside-Risiken

Quelle: Vontobel
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Vontobel-Konjunkturszenarien fiir 2021:
Vergleich des BIP-Niveaus

Vontobel

Die Szenarien «Boarding» und «Take-off» sind sich ahnlich — negatives Szenario ware ein echter «Game-Changer»
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Vontobel
Wie wir uns in unserem Basisszenario «Boarding» positionieren

: Sonstige :
\/ Aktien Vermégenswerte X Anleihen

Das «Boarding»-Szenario ware Unser Basisszenario spricht fir: Auf der anderen Seite wéare

iInsgesamt positiv fur Aktien. . eine neutrale Haltung zu «.!30ard|.ng» insgesamt negativ
Gold. far Anleihen.

* einen starkeren Euro
(zyklische Wahrungen) und
einen schwacheren US-
Dollar.

Quelle: Vontobel 12
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Vontobel
«Routes to success in 2021»
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Vontobel

7,

Eine erfolgreiche Einfuhrung des Covid-19-Impfstoffs
wird die Unsicherheit rund um den Globus verringern
und den Startschuss flr eine neue Normalitat geben.

15
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Vontobel
Die Welt wird geimpft: Wo stehen wir derzeit?
Bislang gibt es drei vielversprechende Kandidaten
Pfizer / BioNTech De_r _Impfstoff el Pfize_r Ist Und weltere
effizient, muss aber bei etwa | fstoff ind i
95% Wirkungsgrad -70 Grad Celsius transportiert mp S_ O e sind in
werden. der Pipeline

Moderna
94.5% Wirkungsgrad

AstraZeneca / Oxford

Der Impfstoff von Moderna muss nur
bei -20 Grad Celsius gelagert
werden.

Der Impfstoff von Astra Zeneca
erreichte eine durchschnittliche
Wirksamkeit von 62%, aber eine
Untergruppe erzielte 90%.

Marktteilnehmer erwarten
auch, dass der Impfstoff von
Novavax und Johnson &
Johnson in Q1/21 zur
Notfallzulassung bereit sein
wird.

Quelle: Vontobel
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Vontobel
Aktien: In Zyklikern sollte man nicht zu knapp investiert sein
Der Faktor Grosse («Size») stellt eine Alternative zu Wert («Value») dar Materials & Industrials profitieren von mehr Wachstum
(«Growth»)
Rel. Performance in USD versus MSCI World Rel. Performance in USD versus MSCI World
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Vontobel
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Wir erwarten, dass Schwellenlander die wirtschaftliche
Erholung vorantreiben werden, insbesondere
asiatische Lander wie China.
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Schwellenlinder als Wachstumsmotor: Vontobel
Unsere Checkliste: «10 Griinde, weshalb Sie in Schwellenlander-Titeln investiert sein sollten»

, Katalysator 1 Donald Trump ist Geschichte! ‘
2 Asien geht viel besser mit der Covid-19-Krise um ‘
3 Chinesischer Stimulus hilft Schwellenlander-Aktien am meisten .
g Zyklische Grinde 4 Volkswirtschaften der Schwellenlander sind in bester Verfassung ‘
5 Schwellenlander wurden viel widerstandsfahiger ‘
6 US-Dollar wird von hier an abwerten .
7 Aktien aus Schwellenlandern sind gtinstig ‘
& Aktienspezifischer Grund 8 Strukturelles Wachstum steht bevor! ‘
9 Analysten erhohen Gewinnprognosen fur Schwellenlander-Titel .
1 Langfristig 10 Sie verpassen das langfristige Renditepotenzial nicht ‘

Quelle: Vontobel 19
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Vontobel
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Viele strukturelle Treiber, die uns letztes Jahr Uber begleitet
haben, werden dies auch weiterhin tun (wachstumsschwaches
Umfeld, niedrige Zinsen, Inflation).
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Vontobel

Die «<neue Normalitat» ist die «alte Normalitat»

Das «lower for longer»-Mantra galt schon vor Covid-19 und wird auch Renditeanstieg in 2021 unwahrscheinlich

danach bestehen bleiben _ ) _
— Die aktuellen Markterwartungen hoherer Renditen gehen

NICHT COVID ! COVvID'! grosstenteils auf eine durch Impfstoffe ermdglichte Erholung
{ | Y A \ zurlick.
3.5
3.5 — Zwar ist davon auszugehen, dass sich die Aktivitat allmahlich
erholen wird, doch die Renditen durften aus folgenden Griinden
3.0 _— . _

3.0 VN LVET el niedrig bleiben:

25 . - 2.5 1) Kein baldiger Ausstieg der Fed aus der expansiven
Geldpolitik.

2.0 7 Al ¥ » 2.0

‘\_»\ 2) Strukturelles Niedrigzinsumfeld wird anhalten.
1.5 v 1 : = 1.5
’ 3) Inflation ist kein Thema (und wird es auch im nachsten Jahr

nicht sein).

1.0 1.0

0.5 0.5 Fokus auf Megatrends:
Strukturelle Veranderungen, die sich aus demografischen,

0.0 . : : 0.0 Okologischen, verhaltensbezogenen und

2018 2019 2020 soziobkonomischen Entwicklungen ergeben.
— 2Y 10Y 30Y - US Fed funds rate (rhs)

Quellen: Refinitiv, Vontobel 21
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Die «<neue Normalitat» ist die «alte Normalitat»:
Chancen finden in einem wachstumsarmen Umfeld

Vontobel

Megatrends bieten Wachstumspotenzial, und dies weit

uber traditionelle Engagements hinaus Investieren

Global GDP
Agqua
| |

Smart Farming
| |

Power of Diversity
| |
MSCI ACWI
| |
The Era of Robotics
|

The Power of Brands
| | | |

Family-Influenced Businesses
| | |

Impact for Good
|
Smart Healthcare

|

| | |

Disruptors
|

E-Sports & Gamir‘lg
Cloud C‘omputing‘
Energy I‘?evolutior‘l
E-Comn‘1erce |

0% 2% 4% 6%

Geringes globales

Wachstum

Renditen werden
niedrig bleiben

Geringe Korrelation

Vermdgenstransfer

8% 10% 12% 14% 16% 18%

Unterstitzende Faktoren flr thematisches

Megatrends bieten ein «nischenartiges»

langerfristiges Wachstumsengagement in einer

Welt mit verlangsamtem globalem Wachstum.

Die Zentralbanken werden die Zinsen niedrig
halten und reichlich Liquiditat zur Verfigung
stellen. Zukinftige Ertrage sind wertvoller.

Themen haben oft eine geringe Korrelation zu
anderen Wachstumsstrategien und sind nicht
durch geografische und sektorale Definitionen

eingeschréankt.

Millennials werden bis 2030 finfmal so viel
Vermdgen besitzen wie heute. Dies wird
Megatrends- und ESG-bezogene Investitionen
beschleunigen.

*Erwartetes jahrliches Umsatzwachstum von Unternehmen innerhalb ausgewahlter Megatrend-Sektoren im Vergleich zum globalen BIP-Wachstum (2020-2022e

CAGR).
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Vontobel

Covid-19 bietet die Chance, den Wandel hin zu einer grinen Zukunft zu
beschleunigen. Wir rechnen damit, dass Regierungen nicht nur regulare

fiskalpolitische Hilfspakete schntren, sondern auch «grine».

23
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Regierungen setzen auf Nachhaltigkeit: Vontobel

Auf der ganzen Welt werden Billionen bereitgestellt

Die geplanten Energie- und Klimainvestitionen sind betrachtlich

..
. -

Green New Deal European Green Deal Geplante Klimaneutralitat 2060

Steigerung des Einsatzes von sauberer Energie im Europa soll bis 2050 klimaneutral sein! Die Umsetzungsplanung hat bereits begonnen und
Transport-, St_rom- und Baqsektor innerhalb von vier EU-Aktionsplan - Verpflichtung zur Neuausrichtung wird ehrgeizig vorangetrieben.
Jahren und Sicherstellen eines kohlenstoffneutralen der Geldstrome auf nachhaltige Aktivitaten.

Energiesektors bis 2035. _ )
UK per Gesetz «net zero» bis 2050 - geschatzte

Kosten von £1.5 Billionen.

Quellen: IUCN, Institute for Government UK (Schétzung von CCC), The Guardian, Shore News Network, Forbes, nsenergybusiness.com, Boston Consulting Group (Schétzungen zu China)
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Vontobel
ESG bei Vontobel: Nachhaltigkeit zahlt!

Starkes Wachstum in den vergangenen Jahren: Das nachhaltig  Fir die Zukunft ist ein starkes Wachstum zu erwarten:

. . . . . . )
verwaltete Vermoégen in Europa hat die Marke von EUR 20 Bio. Interesse der verschiedenen Generationen 52%
Uberschritten Bl Besitzen nachhaltige Vermbégenswerte
25'000 1 I An nachhaltigen Anlagen interessiert
37%
20’000 - o
29% 28%
24%
15’000 - _ {i\o\o
RSy 17%
®)
10°000 - ' 10% 10%
14'196
51000 | @ @ n
7'820
8
3041 A

in Mrd. EUR

2007 2009 2011 2013 2015 Mature Baby Boomers Generation X Millennials
. Jungere Generationen haben ein starkes Interesse an nachhaltigen
In der Vergangenheit kam das Wachstum vor allem von : Ny
R . . : Geldanlagen und werden in naher Zukunft grosse Vermdgen erben.
institutionellen Anlegern, wahrend sich in letzter Zeit das . o . .
S : Dies wird die wachsende Bedeutung des nachhaltigen Investierens
Wachstum bei Privatanlegern beschleunigt hat. antreiben

Quelle: basierend auf der Européaischen SRI-Studie 2016 von Eurosif

Quelle: U.S. Trust Bank of America Private Wealth Management, Insight on Wealth & Worth Survey 2017 25
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Vontobel
Rechtliche Informationen

Anlageeignung: Diese Publikation ist zur allgemeinen Verbreitung bestimmt. Sie ist nicht Teil eines Angebots oder einer Empfehlung und beriicksichtigt nicht Ihre Kenntnisse, Erfahrungen und personlichen Verhéltnisse, die fur eine persodnliche Anlageberatung erforderlich sind.

Diese Publikation gilt als Marketingmaterial gemaf Artikel 68 des Schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes und dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Weitere Informationen zu den genannten Finanzprodukten, wie z. B. den Prospekt oder das Basisinformationsblatt, stellen wir Ihnen jederzeit gerne
kostenlos zur Verfiigung.

Diese Broschire stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder zur VerauRerung einer Anlage oder zur Vornahme einer sonstigen Transaktion dar. Die in dieser Broschire beschriebenen Dienstleistungen werden ausschlieRlich im Rahmen der mit dem
Dienstleistungsempfanger geschlossenen Vereinbarung erbracht. Die dargestellten Tatsachen und Ansichten dienen lediglich der Information und berticksichtigen nicht die individuellen Anlageziele, finanziellen Verhéltnisse und Beddrfnisse. Daruber hinaus kdnnen Art, Umfang und Preise der Dienstleistungen und
Produkte von Anleger zu Anleger und/oder aufgrund rechtlicher Beschréankungen variieren und kénnen ohne vorherige Ankindigung gedndert werden. Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlageentscheidung einen professionellen Berater hinsichtlich ihrer individuellen Situation zu konsultieren. Potenzielle Anleger
sollten sich daruiber im Klaren sein, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit nicht notwendigerweise ein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse ist. In keinem Fall haften wir fur Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Verwendung der hierin enthaltenen Informationen ergeben. Details zum Umgang mit
Ihren Daten finden Sie in unserer aktuellen Datenschutzrichtlinie (vontobel.com/privacy-policy) und auf unserer Datenschutz-Website (vontobel.com/gdpr). Wenn Sie keine weiteren Dokumente von uns erhalten méchten, kontaktieren Sie uns bitte unter wealthmanagement@vontobel.com.
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Vontobel

Anlagelosungen

Platforms & Services Asset Management
Pascal Ramseier, MBA Stéphane Matile
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Vontobel

7,

Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity
Tracker-Zertifikat auf «Global Cyclical Stock Selection» Basket

29
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Aktien: Zyklisches Engagement nicht vernachliassigen
Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity

Vontobel
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e SP| Extra
Swiss Performance Index

(Geschatzte) Ertragsveranderung im Vergleich zum Vorjahr
30.0%
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19.1%
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-20.0%

-23.9%

-30.0%

Gesamtmarkt Large-Caps Mid- und Small-Caps

m2020E =2021E = 2022E

— Uberdurchschnittliche Erholung des
Gewinnwachstums gegentuber Large-Caps

erwartet

— Weniger volatil als Large-Caps

— Ausgewogenere Diversifikation im Small-
und Mid-Cap-Universum sorgt fur bessere

nachhaltige Performance

— Historische Outperformance von Mid- und
Small-Caps ggu. Large-Caps nach

Wirtschaftskrisen

Die vergangene Performance stellt keinen Indikator fir die zuklnftige Performance dar.
Quelle: Vontobel Asset Management, Stand: 30.11.2020
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Tracker-Zertifikat auf «Global Cyclical Stock Selection» Basket Vontobel

Zyklische Werte mit grossem Kurspotenzial

Auswahlverfahren
» Sector-Modell des Vontobel Asset Management (positiver oder neutraler
Ausblick) bis: Ung

» Unternehmen werden abgedeckt durch das Vontobel Research Universum
(Mornigstar)

= Berticksichtigung bei der Aktienauswahl werden unter anderem: Bewertung,
Momentum, Dividendenrendite, Wachstum

» Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen = 1.5 Millionen Schweizer The Tracker Certificate
Franken Produkttyp Tracker-Zertifikat (1300)
= Zum Zeitpunkt der Selektion haben samtliche Werte ein Buy Rating und somit Laufzeit 12 Monate
Upside zum Preistarget Indexgebuhr Keine
Anfangsfixierung / 01.02.2021
Valuta

Schlussfixierung / 01.02.2022
Ruckzahlung

Wihrung USD, CHF
Gewichtung Gleichgewichtet
Issue price 100.50

ISIN / Symbol CHF CHO0553378180 / ZCYCLV
ISIN / Symbol USD CHO0553378198 / ZCYCUV
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Vontobel
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Vontobel Fund — Emerging Markets Equity
Vontobel Fund — Emerging Markets Corporate Bond
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Emerging Markets als Wachstumsmotor Vontobel
Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

Der Fonds investiert in ein konzentriertes Aktienportfolio, das tber den Marktzyklus hinweg hohe Renditen bei einem im
Marktvergleich deutlich geringerem Unternehmensrisiko anstrebt.

25,000
20,000
15,000 -53.39%
»/\\'\/\
/ /\/
10,000
/
¥y
5,000
0
TR EREEEER-EEEHEEREERE-TEEE-2EE BB
RBEEREEREEEEEREEEREEEEEEEE R EEEEERE:
-~ \/ontobel Fund — Emerging Markets Equity MSCI Emerging Markets Index ND

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur zukinftige Ergebnisse. Basierend auf dem Vontobel Fund — Emerging Markets Equity (I-Anteilsklasse) seit Auflegung. Der Graph illustriert das kumulierte Wachstum von 10’000 US-Dollar. Die Pfeile reprasentieren die 4 bedeutendsten
Drawdown-Perioden. Ein Drawdown ist ein Mass fur das Abwartsrisiko von einem Hochststand bis zum néchsten Tiefststand, ausgedruckt als Prozentsatz auf der Grundlage der Index- oder Marktperformance. Maximaler Drawdown (MDD): Ein maximaler Drawdown misst den Verlust in einer Verlustperiode

wahrend der Anlagephase eines Portfolios. Der maximale Drawdown umfasst sowohl den Zeitraum vom Hoéchststand des Portfolios bis zum Tiefststand des Portfolios (Léange) als auch die Zeit vom Tiefststand des Portfolios bis zu einem neuen Portfoliohoch (Erholung). Er misst den gréssten prozentualen
Drawdown, der im Datenbestand eines Fonds aufgetreten ist und ist ein Indikator fir das Abwartsrisiko Uiber einen bestimmten Zeitraum. Quelle: FactSet per 30. Juni 2020.
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Emerging Markets als Wachstumsmotor
Vontobel Fund — Emerging Markets Corporate Bond

Vontobel

Historische Entwicklung des Spread-Rendite-Verhaltnisses des JP Morgan CEMBI Broad Diversified
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— Mehr als 80% der EMC-Rendite basiert auf Spread! Niveau nahe historischem Hochststand macht EM-Spreads attraktiv und zu einem
interessanten langfristigen Einstiegspunkt.

Quelle: JP Morgan, Vontobel Asset Management, Stand: 30.09.2020.
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Vontobel
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Cloud Computing
(Barrier) Reverse Convertible

Flexible solution with best sources of
fixed income risks: Vontobel Fund - Value
Bond
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Cloud Computing kurz zusammengefasst

Vontobel

Digitalisierung von Computing-Ressourcen

Die wichtigsten Vorteile der Cloud
Nach Angaben von technischen Fachleuten

62%
gaben einen
schnelleren
Zugang zur
Infrastruktur
an

Cloud-Infrastrukturen
unterstitzen die
Umweltproaktivitat und
unterstitzen virtuelle Dienste
anstelle von physischen
Produkten und Hardware.

o2

Cloud Computing bietet einen
umweltfreundlichen Aspekt.
Moderne Rechenzentren, die
zentralisiert sind, nutzen
Synergien und sind oft
energieeffizient.

61%
berichteten von
einer hdheren
Skalierbarkeit

56%
gaben an, eine
hohere

Verflugbarkeit zu
|—| haben

Cd

Die Bereitstellung virtualisierter
Computerressourcen Uber das
Internet ermoglicht eine schnelle
Skalierung digitaler
Geschaftsmodelle. Uber ist ein
gutes Beispiel: Es nutzt Amazon
Web Services.

Da Cloud Computing auf Pay-
per-Use basiert, haben kleinere
Unternehmen keinen
Wettbewerbsnachteil mehr
gegenuber grosseren
Unternehmen.

Net performance in USD , In Ze/ch Cy
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Cloud Computing MSCI ACWI Net TR

Master Data

Portfolio Managers

Daniel Maier, CFA & Romain Hohl

Underlying Cloud Computing Index
Management fee p.a. 1.25%
Initial fixing 29.01.2021

Product type

Tracker-Zertifikat (Actively Managed Certificate)

Product ISIN CHO0581518138 (CHF)
CHO0573916050 (USD)
DEOOOVPILZW4 (EUR)

Listing SIX SWISS EXCHANGE (CHF+USD)

Boerse Frankfurt Zertifikate Premium,
EUWAX fir EUR

Source: Gartner, Vontobel
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Renditen bleiben langerfristig niedrig
Vontobel Value Bond — Ertragslosung fiir CHF-Anleger

Vontobel

Flexibler Income-Fonds mit dem Ziel, im
breiten Anleihen Universum mit strengen
Risikokontrollen gtinstige Renditen zu
erzielen

‘A0 9 Generierung eines positiven Ertrags in
Wl e: ~ CHF mit Fokus auf Liquiditat

Diversifizierte Allokation in Wertpapiere mit
positiver Rendite, erganzt durch aktive
Alpha-Generierung an den Zins- und
Kreditméarkten

Anderungen ohne vorherige Mitteilung vorbehalten; nur der aktuelle Prospekt oder ein vergleichbares Fondsdokument sind rechtsverbindlich.
Quelle: Vontobel Asset Management.
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(Barrier) Reverse Convertible mit tiefem Ausiibungspreis
Auswahl mit verschiedenen Konditionen

Vontobel

Underlyings SMI SMI SMi SMI

SPX SPX SPX SPX

SX5E SX5E SX5E SX5E
Tenor 24 months 24 months 24 months 24 months
First Call 12 months 12 months 12 months 12 months
Call/Coupon Frequency Quarterly Quarterly Quarterly Quarterly
Callable Level Issuer Call Issuer Call Issuer Call Issuer Call
Strike 100% 100% 100% 80%
Barrier 50% (Cont.) 55% (Cont.) 65% (Exp.) No Barrier
Currency CHF CHF CHF CHF
Delivery Physical Physical Physical Physical
Coupon p.a. 2.70% 3.33% 3.02% 1.84%
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Vontobel

Vontobel Fund - Clean Technology - Fokus auf Unternehmen, die
umweltfreundliche Produkte oder Dienstleistungen anbieten.
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Das Konzept
Vontobel Swiss ESG Research Index

Vontobel

4

Liquiditats-
Kriterien

Auswahl

ESG-Integration Und

'

Rebalancings

Gewichtungen

Das Anlageuniversum, aus dem die Aktien fur den «Vontobel Swiss ESG Research Index» ausgewahlt werden kénnen, umfasst ausschliesslich
das Anlageuniversum Vontobel Swiss Equity Research (rund 100 Aktien) und setzt sich aus Aktien des Swiss Performance Index (SPI) zusammen.

Durchschnittlicher Tagesumsatz von mehr als CHF 2 Millionen in den letzten sechs Monaten.

Der «Swiss ESG Research Index» von Vontobel verfolgt das Ziel, die Performance von Schweizer Aktien aus dem Anlageuniversum Vontobel
Swiss Equity Research mit einem «Buy»- oder «Hold»-Rating nachzubilden. Aktien mit einem «Buy»-Rating werden doppelt so stark gewichtet wie
Aktien mit einem «Hold»-Rating. Aktien mit «Hold»-Rating missen im Vergleich zum Kursziel zum Zeitpunkt der Erstanlage oder der
Neugewichtung ein positives Kurssteigerungspotenzial aufweisen.

Auswahl: Die eigene ESG-Bewertung von Vontobel, die vollstéandig in die Unternehmensbewertung einbezogen wird. Die 25 Unternehmen
ESG- mit der hochsten Bewertung, die zudem die Auswabhlkriterien erfullen. Erreichen zwei oder mehr Aktien auf dem 25. Platz die
Bewertung gleiche Bewertung, dann wird die Aktie mit dem «Buy»-Rating beziehungsweise dem hdchsten Kurssteigerungspotenzial

von Vontobel gegenuber dem Kursziel einbezogen.

Wird das Rating einer Aktie auf «Sell» herabgestuft, dann wird die daraus resultierende Cash-Position prozentual nach der
aktuellen Gewichtung auf die restlichen Wertpapiere im Aktienkorb verteilt. Die Zusammensetzung des Aktienkorbs veréndert

Rebalancing sich. Zwei Mal im Jahr, namlich Ende Mai und Ende November, wird der Aktienkorb basierend auf tiberarbeiteten ESG-
Bewertungen, Ratings und Kurszielen neu gewichtet. Die Zusammensetzung und Gewichtungen legt Vontobel Swiss Equity
Research fest.

In Abhangigkeit der Indexzugehdrigkeit wird ein ausgewahltes Wertpapier einer der folgenden drei Gewichtungsklassen zugeordnet:
SMI (SMI®): 3x

SMI MID (SMIM®): 2x

Swiss Performance Index (SPI®): 1x
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Vontobel

Regierungen schlagen griinen Kurs ein
Vontobel Fund — Clean Technology

- .. //////////////////,

T

Zugang zu skalierbaren Losungen, Attraktives Risiko-Rendite-Profil e Mess-und
die vom griinen Kurs profitieren verglichen mit globalen Aktien greifbare Wirkung
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Vontobel

Rechtliche Hinweise

Diese Prasentation entspricht Marketingmaterial gemass Art. 68 des Bundesgesetzes liber die Finanz-dienstleistungen (FIDLEG) und dient ausschliesslich zu Informationszwecken, stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar und
beinhaltet weder eine Offerte noch eine Einladung zur Offert-stellung. Sie ersetzt nicht die vor jeder Kaufentscheidung notwendige qualifizierte Beratung, insbesondere auch beziglich aller damit verbundenen Risiken. Zu den genannten
Finanzprodukten stellen wir Ihnen gerne jederzeit die rechtsverbindlichen Unterlagen wie beispielsweise das Basisinformationsblatt oder den Prospekt sowie die Informationsbroschiire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» kostenlos zur
Verfligung. Vor dem Erwerb derivativer Produkte sollten Anleger die jeweilige Produktdokumentation lesen.

Die in dieser Prasentation dargestellten Szenarien geben keinen Aufschluss ber die reale Entwicklung des Basiswerts und dienen lediglich als Anschauungsbeispiele und sind nicht das Ergebnis einer Finanz-analyse. In dieser Prasentation sind
Angaben enthalten, die sich auf die Vergangenheit beziehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kinftige Ergebnisse. In dieser Prasentation sind Angaben enthalten, die sich auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
beziehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. In dieser Prasentation sind Angaben enthalten, die sich auf kiinftige Wertentwicklung beziehen. Derartige Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur
die kunftige Wertentwicklung. Die Aktienempfehlungen wurden von der Research Abteilung der Vontobel erstellt. Bei der Erstellung von Finanzanalysen legen Vontobel sowie ihre Analysten allfallige Interessenkonflikte offen; sie sind unter
research.vontobel.com/Disclaimers/StockGuide jederzeit abrufbar. Wenn nicht anders angegeben, wurde diese Présentation von der Organisationseinheit Platforms & Services unseres Instituts erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse.

Strukturierte Produkte gelten nicht als kollektive Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) [Stand am 1. September 2016] und unterstehen deshalb nicht der Bewilligung und der Aufsicht der
Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Anlagen in Strukturierte Produkte unterliegen dem Ausfallrisiko des jeweiligen Emittenten/ Garantiegebers und weiteren spezifischen Risiken.

Diese Prasentation darf ohne schriftliche Genehmigung Vontobels weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt werden. Diese Prasentation und die darin dargestellten Finanzprodukte sind nicht fir Personen bestimmt, die einem
Gerichtsstand unterstehen, der den Vertrieb der Finanzprodukte oder die Verbreitung dieser Préasentation bzw. der darin enthaltenen Informationen einschrénkt oder untersagt. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.

Fir Fragen zu unseren Produkten stehen wir Ihnen gerne unter Telefon 0041 58 283 78 98 zur Verfiigung. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf diesen Linien aufgezeichnet werden.

©Bank Vontobel AG. Alle Rechte vorbehalten.
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Rechtliche Hinweise

Vontobel

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fur institutionelle Kunden in CH und LU produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder
Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key
Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhéngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie
eines Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Mérkte fur
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger geméass Bundesgesetz (iber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG)
in der Schweiz.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberucksichtigt. Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel infolge von Wé&hrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder
fallen. Fur die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg erhéltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen,
Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zurich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zurich. Weitere Informationen zu dem Fonds
finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen («KIID»). Sie kdnnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter
vontobel.com/am herunterladen.

MSCI Daten sind ausschliesslich fur den internen Gebrauch bestimmt und dirfen weder weiterverteilt noch im Zusammenhang mit einer Offerte von Securities, Finanzprodukten oder Indices gebraucht werden.
Weder MSCI noch irgendwelche Drittparteien, welche beim Zusammentragen, Berechnen oder Erstellen von MSCI- Daten (die ,MSCI-Parteien®) beteiligt waren, leisten ausdriickliche oder implizierte Gewéahr
betreffend solchen Daten (oder betreffend das durch den Gerbrauch solcher Daten erhaltene Resultat). Weiter lehnen die MSCI- Parteien hiermit, was solche Daten anbelangt, ausdriicklich alle Gewahr betreffend
Echtheit, Vollstéandigkeit, Marktgéngigkeit oder Eignung flr einen bestimmten Zweck, ab. Ohne Vorangehendes zu beschrénken, haften sdmtliche MSCI-Parteien in keinem Fall fur direkte, indirekte, Straf- oder
Folgeschaden oder jegliche andere Schéaden (inkl. entgangener Gewinn) selbst wenn die Méglichkeit solcher Schaden angekiindigt wurde.

Die Informationen stammen aus als zuverlassig erachteten Quellen. J.P. Morgan tibernimmt jedoch keine Gewahr fiir ihre Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die Verwendung des Index erfolgt mit Genehmigung. Der
Index darf ohne vorheriges schriftliches Einverstandnis von J.P. Morgan weder kopiert noch verwendet oder zur Verfligung gestellt werden. Copyright 2021, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel Asset Management AG («Vontobel»)
weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfugung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden.
Vontobel entbindet sich, soweit geméass dem geltenden Recht mdéglich, von jeglicher Haftung fir direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder
deren Fehlen ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit,
Vertragsbruch oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kénnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen
beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fir die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument
noch Kopien davon dirfen in Landern zur Verfigung gestellt oder Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses
Dokument zur Verfiigung gestellt wird, sind verpflichtet, sich Uber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US-Personen zur
Verfligung gestellt oder diesen ausgehandigt noch in den USA verbreitet werden.
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